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現物株と新株予約権のオペレーション

①現物株売却＆新株予約権行使

②新株予約権売却

③新株予約権行使

④新株予約権一部売却＆一部行使

同数

同数

増加

増加 0

保有株数 収支

（７月１２日以降）
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事例で考えてみると… 

•現在１,００0 株保有している 
•現在の株価は１株５００円 
•新株予約権の行使価格は２８３円 

株主

7月12日、新株予約権が１,００0 株付与される。 
そのあとにどのような行動をとれるか 
現物株と新株予約権の保有・売却について、
４つのパターンを見ていこう 

新株予約券
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①現物株売却＆新株予約権行使

現物株をすべて売却する

新株予約権を行使する

同じ株数で利益が出る

@500 円×1,000 株で 500,000 円の収入

@283 円×1,000 株で 283,000 円の支出

Before

1,000 株

0 円

0 株

500,000 円

保有株数

収支

After

Before

0 株

500,000 円

1,000 株

217,000 円

保有株数

収支

After

＝株数は増やさず、利益を出す 

※厳密には売却益に
　別途税金がかかります
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②新株予約権売却

現物株はそのまま保有する

新株予約権をすべて売却する

同じ株数で利益が出る

※仮に新株予約権が
　１株 100 円だった場合

Before

1,000 株

0 円

1,000 株

0 円

保有株数

収支

After

Before

1,000 株

0 円

1,000 株

100,000 円

保有株数

収支

After

なにも変わらず

＝株数は増やさず、利益を出す 
※厳密には売却益に別途税金がかかります
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③新株予約権行使

現物株はそのまま保有する

新株予約権を行使する

持ち出しはあるが、株数は倍になる

@283 円×1,000 株で 283,000 円の支出

Before

1,000 株

0 円

1,000 株

0 円

保有株数

収支

After

Before

1,000 株

0 円

2,000 株

▲283,000 円

保有株数

収支

After

なにも変わらず

＝株数を増やす（持ち出しあり） 
※厳密には売却益に別途税金がかかります
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④新株予約権一部売却＆一部行使
＝株数を増やす（持ち出しなし） 

新株予約権を一部売却する

売却して得た70,000 円で
新株予約権を行使する

持ち出しなしで、株数が増える

@283 円×247 株で 69,901 円の支出

Before

1,000 株

0 円

1,000 株

70,000 円

保有株数

収支

After

Before

1,000 株

70,000 円

1,247 株

99 円

保有株数

収支

After

※仮に 1株 100 円で 700 株を売却すると
　@100 円×700 株で 70,000 円の収入 

※厳密には売却益に
　別途税金がかかります



ご質問・お問い合わせはこちらまで

TEL:080-4631-7208　Mail: k-takatori@chiikinews.co.jp
経営戦略室　高取和弘


